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ВВЕДЕНИЕ
Рынок ценных бумаг представляет собой важнейший сегмент финансового рынка, если последний рассматривать как механизм перераспределения денежных средств между субъектами экономических отношений, в рамках которых накопления и сбережения с помощью ценных бумаг превращаются в инвестиции. При этом в течение двух последних десятилетий XX века нарастает тенденция относительного замещения многих форм привлечения финансовых ресурсов, таких как банковский кредит выпуском ценных бумаг. Данный процесс называется секьюритизация и проявляется в том, что в мировом масштабе преобладающая доля финансовых активов существует  в виде ценных бумаг [3, с. 430]. 
Переход нашей страны к рыночной экономике определил собой начало нового этапа в развитии рынка ценных бумаг. Обобщив накопленный опыт предыдущих периодов, и приняв во внимание современные особенности развития общества, мы получаем современный российский рынок ценных бумаг. 

Современный рынок ценных бумаг, как, пожалуй, и любой другой рынок невозможен без профессиональных посредников. Однако не любое лицо или не любая организация могут занять место такого посредника. Чтобы это сделать, необходимо удовлетворять определенным требованиям по знаниям, опыту и капиталу, которые устанавливаются уполномоченными на это организациями или органами.        
Деятельность профессиональных участников требует применения сложной компьютерной техники, обеспечивающей процесс ценообразования и распространения информации. В современных условиях необходима специальная подготовка профессионалов рынка ценных бумаг, включающая как общеэкономическую и техническую, так и учитывая острые ситуации, возникающие на рынке, психологическую. В деятельности профессионалов рынка ценных бумаг большое значение имеют также опыт и интуиция.   

В настоящее время в России профессиональный участник рынка ценных бумаг называет себя инвестиционным банком в силу личных предпочтений владельцев, либо вследствие наличия инвестиционного департамента или департамента корпоративных финансов (кроме стандартной для российских банков брокерско-дилерской деятельности), но не на основании нормативного акта, то институт, называемый инвестиционным банком в США, в Российской Федерации, как правило, называется инвестиционной компанией, а американское понятие «инвестиционная компания» соответствует российскому «инвестиционный фонд». 

В течение последнего десятилетия одним из важнейших направлений инвестиционной деятельности в Российской Федерации стала профессиональная деятельность брокеров, дилеров и доверительных управляющих на рынке ценных бумаг. Факторами, обуславливающими постоянный интерес к такого рода деятельности, являются, с одной стороны, рост ряда экономических показателей и возрастающий неспекулятивный интерес иностранных инвесторов к российской экономике, с другой стороны, структурные изменения на рынке капитала и ценных бумаг, выраженные, в частности, в увеличивающемся числе IPO (первичных публичных выпусков ценных бумаг), повышении транспарентности (прозрачности) деятельности крупнейших компаний. Немаловажным фактором является и политика государства, направленная на создание реально работающего финансового рынка, что находит свое подтверждение в последовательном формировании единообразного нормативно-правового регулирования инвестиционной деятельности на рынке ценных бумаг и общем стремлении к вовлечению большего числа участников и средств в оборот на рынке. 
Последние два года стали новым этапом в развитии российского фондового рынка. Рынок ценных бумаг стал массовым. Так, только в  2006 г. рост российского рынка акций составил 70%, а количество граждан, совершающих операции с ценными бумагами превысило  полмиллиона [19]. 
Рынок ценных бумаг — очень рискованный и сложный рынок, работа на котором требует глубоких знаний и большого опыта. 
Целью дипломной работы является изучение деятельности инвестиционной компании на региональном рынке ценных бумаг. Цель дипломной работы достигалась посредством решения следующих задач: 

1.Изучения теоретических и законодательных основ деятельности инвестиционной компании в Российской Федерации; 

2.Проведения анализа деятельности инвестиционной компании на рынке ценных бумаг Российской Федерации на примере ЗАО «Финам»; 

3.Выявления тенденций и перспектив развития инвестиционных компаний на рынке ценных бумаг Российской Федерации. 
 В первой главе были рассмотрены роль и место инвестиционных компаний в развитии фондового рынка Российской Федерации также рассмотрены законодательное регулирование  деятельности инвестиционных компаний.
Во второй главе проведен анализ деятельности инвестиционной компании на  рынке ценных бумаг Российской Федерации на примере ЗАО «Финам» по видам деятельности: брокерская деятельность, депозитарная деятельность. 
В третьей главе выявлены тенденции и перспективы развития инвестиционных компаний в Российской Федерации. 
При выполнении дипломной работы были рассмотрены законодательные, нормативные документы, учебная и научная литература, материалы периодических изданий и сети Интернет. 

1. Теоретические и законодательные основы деятельности инвестиционных компаний
1.1. Роль и место инвестиционных компаний в развитии фондового

рынка Российской Федерации
С укреплением экономики страны, у граждан нашей страны все чаще возникает мысль о вложении собственного капитала в акции российских предприятий c помощью инвестиционной компании. Ведь инвестиции в ценные бумаги не только приносят доход акционеру, но и позволяют инвестору участвовать в управлении и в успехе компании. В отличие от банковского депозита, предлагающего гарантированные, но скромные проценты, инвестиции в ценные бумаги — это возможность участвовать в энергичном движении выбранной компании. Инвестиционные компании для этого и существуют. Инвестиционные компании занимаются аналитикой, покупают и продают акции, оказывают дилерские и брокерские услуги, занимаются Интернет-трейдингом и осуществляют доверительное управление. 

Самым денежным, самым престижным направлением деятельности для инвестиционных компаний является область корпоративного финансирования. Это западные инвестбанки, российские коммерческие банки, входящие в топ 10 национальных банков по активам, и две-три инвестиционные компании, лидеры в своей области. 
К профессиональным участникам рынка ценных бумаг законодательство Российской Федерации относит как компании, предоставляющие посреднические услуги инвесторам и эмитентам, так и участников, выступающих в обороте от своего имени. И те и другие, именуются инвестиционными компаниями.

Существует два основных типа инвестиционных компаний: 
1)открытая инвестиционная компания, более известная как взаимный фонд; 
2)закрытая инвестиционная компания, также известная как инвестиционный траст. 
         В основном инвестиционные компании подразделяются на следующие категории: диверсифицированные фонды обыкновенных акций; сбалансированные фонды (вкладывающие средства в облигации, привилегированные и обыкновенные акции); фонды облигаций и привилегированных акций (предоставляющие фиксированный доход); специализированные фонды (по отрасли промышленности, группе отраслей промышленности, месту расположения, размерам компании); доходные фонды (высокодоходные акции и облигации); фонды с двойными целями (форма закрытой инвестиционной компании, предлагающая на выбор акции, приносящие дивиденды, и акции с приростом капитала); фонды денежного рынка (инструменты денежного рынка). 
Инвестиционные компании выполняют на рынке ценных бумаг следующие функции:

а) консультационную;
б) функцию посредника.
Остановимся на каждой из перечисленных функций немного подробнее.

1.2. Законодательное регулирование деятельности 
инвестиционных компаний 
Функционирование рынка ценных бумаг невозможно без профессионалов, обслуживающих его и решающих возникающие задачи.  В Федеральном законе «О рынке   ценных бумаг»  определенно,  что  профессиональные  участники  рынка ценных бумаг это юридические лица, которые осуществляют следующие виды деятельности:

· брокерскую деятельность;

· дилерскую деятельность;

· деятельность по управлению ценными бумагами;

· клиринговую деятельность;

· депозитарную деятельность;

· деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг;

· деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг.
Рассмотрим более подробно деятельность каждого из профессиональных участников рынка ценных бумаг. Одними из главных  профессиональных участников  рынка   ценных   бумаг  являются брокеры. 
Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий дилерскую деятельность, называется дилером. Дилер, в отличие от брокера, всегда совершает сделки с ценными бумагами за свой счет и только от своего имени. 
Дилерская деятельность совмещается с иными видами профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. 
Деятельность по управлению ценными бумагами включает в себя: 

· управление ценными бумагами, переданными их владельцами в соответствующую компанию;

· управление денежными  средствами клиентов, предназначенными для прибыльного вложения в ценные бумаги;  

· управление ценными бумагами и денежными средствами, которые компании получают в процессе своей деятельности на рынке ценных бумаг. 

  Экономический смысл функционирования управляющих компаний и их деятельности на рынке ценных бумаг состоит в том, что они обеспечивают:  лучшие результаты от управления ценными бумагами клиентов по сравнению с деятельностью брокеров ...

Основным правовыми документами для осуществления депозитарной деятельности в Российской Федерации являются Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» и Положение о депозитарной деятельности в Российской Федерации. Они определяют условия и требования по оказанию депозитарных услуг, регламентируют общие правила ведения депозитарного учета, устанавливают порядок государственного регулирования и надзора за депозитарной деятельностью. 

В реальности регистрационная деятельность может быть затруднена. Например, крайне неудобно, когда для регистрации каждой сделки приходится постоянно ездить к регистратору, особенно если тот расположен далеко. Это очень замедляет исполнение сделок и сильно повышает стоимость регистрации. Да и эмитенту его реестр нужен не каждый день, а лишь в определенные моменты. По всем этим причинам широкое распространение должен получить институт «номинального держателя». 
2. Анализ деятельности инвестиционной компании на региональном рынке на примере инвестиционной компании  «Финам» 
2.1. Общая характеристика деятельности инвестиционной компании ЗАО «ФИНАМ»
Одним из лидеров российского фондового рынка является ЗАО инвестиционная компания «Финам», которая успешно работает на российском фондовом рынке уже более двенадцати лет. 

В 1994 г. Рождение ЗАО «Финам». Компания получает лицензию Минфина. Первые операторы рынка действовали почти в полном вакууме информации об эмитентах и котировках, получая неполную информацию лишь 2 раза в неделю из АК&М. Многие инвесторы не имели и этой возможности. Поэтому первой задачей для «Финанс-Аналитика» стало обеспечение участников рынка и инвесторов оперативной и точной информацией о фондовом рынке. Это воплотилось в издании специализированного ежедневного бюллетеня «Портфель инвестора», который содержал котировки ценных бумаг, а также сведения об эмитентах, экономические и финансовые новости. Большое количество сделок в 1994 г. было совершено на основании информации «Портфеля инвестора». В то время в Компании работало всего 7 человек. 
1995 г. депрессия и стагнация цен на российские акции. Ко многим операторам рынка пришло осознание необходимости анализа, четкого отслеживания информации и динамики изменения цен. «Портфель инвестора» старался определить и показать основные индикаторы рынка, связанные с ликвидностью, спрэдами, амплитудой колебаний и т. п. ..
1996 г. президентские выборы в России. Бум на рынке государственных ценных бумаг. «Финанс-Аналитик» сосредоточивает свою работу на рынке ГКО и ОГСЗ, становится расчетной фирмой на Российской Бирже, где, в основном, ...

1997 г. стремительный взлет и обвальное падение на российском рынке акций. В этот, пока самый драматичный год, «Финанс-Аналитик» развивает свою инфраструктуру, создает представителей в Тюмени, Уфе, Саратове, Оренбурге, ...

1998 г. нарастающий кризис финансовой системы России и национальной экономики, кризис власти, кризис доверия в РТС. В этих сложных условиях «Финанс-Аналитик» сохраняет и расширяет клиентскую базу, совершенствует технологию учета операций с ценными бумагами в соответствии ...

1999 г. явился самым насыщенным в деятельности компании. Компания стала предлагать не только брокерское обслуживание на основных торговых площадках, но и информационно-аналитическую поддержку клиентов… 

2000 г. стал для российского фондового рынка первым, после кризиса, нормальным рабочим годом. Были и стремительные взлеты, и падения, но рынок развивался, а вместе с ним рос и развивался «Финанс-Аналитик». Активно внедрялись новые технологии, постоянно расширялся комплекс услуг. В итоге, в 2000 г. существенно увеличился объем операций на ... 

Самым главным итогом 2002 г. стало увеличение числа инвесторов, доверивших компании свои средства. Во многом это стало возможно благодаря возросшему качеству управления активами и расширению спектра предлагаемых услуг. Здесь можно особо отметить новые услуги: «VIP-брокер» ...                    

В 2002 г. была изменена структура фронт-офиса, в результате чего за каждым клиентом закреплен ...

Приоритетным направлением бизнеса для холдинга по-прежнему остается предоставление финансовых услуг на российском фондовом рынке как физическим, так и юридическим лицам. На конец 2003 г. стоимость чистых активов инвестиционной компании ЗАО «Финам» составила … 
2004 г. ЗАО «Финам» укрепил свои позиции одного из ведущих участников фондового рынка и лидера по работе с физическими лицами. В течение всего года компания демонстрировала стабильную работу и положительную динамику роста активов. Основные показатели холдинга значительно превысили свой прошлогодний уровень. Обороты компании увеличились на 92% по сравнению с 2003 г. Более чем в 2 раза увеличились активы, находящиеся в доверительном управлении ЗАО «Финам», также значительно выросла клиентская база компании… 
2005 г. был богат на значимые экономические события и ознаменовался значительным ростом фондового рынка. В этих условиях ЗАО «Финам» смог улучшить свои позиции в российском инвестиционном бизнесе, развиваясь как полносервисная компания, предлагающая …
Так, в 2006 г. ЗАО «Финам» почти в пять раз увеличил свои биржевые обороты, которые превысили 70 млрд. долл. Компания стабильно входила в ТОР 3 крупнейших профессиональных участников российского фондового рынка…
По итогам июля 2007 г. ЗАО «Финам» стал крупнейшим оператором рынка акций ММВБ. 
2.2. Анализ деятельности инвестиционной компании ЗАО «Финам» по видам профессиональной деятельности
Основными направлениями деятельности компании в прошедшем году оставались брокерское обслуживание, доверительное и консультационное управление...
В рамках индивидуального доверительного управления (далее ИДУ) активами за 2005 г. сумма чистых активов под управлением увеличилась на 300% составив 2 263 84 млн. руб.; при этом средний счет клиентов компании вырос почти в два раза. Средняя доходность по счетам ИДУ, которую получили клиенты дивизиона «Инвестиционный» …
Таблица 2.1 

Отчет о прибылях и убытках за период с 1 января по 31 декабря 2006 г.* 

	Показатель
	За отчетный период
	За аналогичный период предыдущего года

	наименование
	код
	
	

	1
	2
	3
	4

	 
	   Доходы и расходы по обычным видам деятельности
	 
	 
	 

	 
	Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	010
	10032
	76824

	 
	
	 
	
	

	 
	
	 
	
	

	 
	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	020
	-              
	-76410

	 
	Валовая прибыль
	029
	10032
	414

	 
	Управленческие расходы
	040
	-9851
	-              

	 
	Прибыль (убыток) от продаж
	050
	181
	414

	 
	   Прочие доходы и расходы
	 
	 
	 

	 
	Проценты к получению
	060
	2025
	718

	 
	Проценты к уплате
	070
	-1
	-              

	 
	Прочие расходы
	100
	-283
	-61

	 
	   Прибыль (убыток) до налогообложения
	140
	1922
	1071

	 
	Текущий налог на прибыль
	150
	-523
	-260

	 
	Налоговые санкции
	180
	-8
	-13

	 
	   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	190
	1391
	796

	 
	Постоянные налоговые обязательства (активы)
	200
	61
	3


*Источник: [14]  
Для оценки ценных бумаг, используются цены следующих организаторов торговли в порядке убывания приоритета: 

· закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»; 

· открытое акционерное общество «Фондовая биржа «Российская Торговая Система»; 

· некоммерческое партнерство «Фондовая биржа Санкт-Петербург»; 

· некоммерческое партнерство «Фондовая биржа «Российская Торговая Система».

В случае отсутствия вышеперечисленных цен по итогам основной торговой сессии торгового дня всех вышеперечисленных организаторов торговли для оценки ценных бумаг используются цены по итогам основной торговой сессии торгового дня. В случае отсутствия цен в течение основной торговой сессии дня, предшествующего выше указанному, используются цены основной торговой сессии торгового дня с наименьшим временным интервалом.

Брокер вправе заменить вышеуказанные торговые системы другими торговыми системами или рынками для целей определения стоимости ценных бумаг в случае, если эти торговые системы или рынки будут наиболее ликвидными. 

ЗАО «Финам» предлагает своим клиентам передовые технологии торговли акциями на российском рынке ценных бумаг. Клиентам доступны две системы интернет-трейдинга: Quik-Брокер и Transaq, обеспечивающие доступ к ММВБ (фондовая секция), площадкам РТС-СГК, РТС-ГАЗПРОМ, РТС-FORTS (фьючерсные торги)…
ЗАО «Финам» предоставляет своим клиентам возможность прямого доступа к торгам на ведущем российском рынке (табл. 2.11) срочных контрактов (Фьючерсы и Опционы), РТС (FORTS) через систему интернет-трейдинга Quik-Брокер. 
Таблица 2.11
Перечень доступных для торговли инструментов*
	Описание
	Фьючерс
	Опционы

	Индексы 

	RTS
	основной индекс РТС
	есть
	есть

	RTSc
	отраслевой индекс РТС – потребительские товары и розничная торговля
	есть
	нет

	RTSo
	отраслевой индекс РТС – нефть и газ
	есть
	нет

	Товарные активы 

	UR
	расчетный контракт на нефть сорта «URALS»
	есть
	нет

	GOLD
	расчетный контракт на аффинированное золото в слитках
	есть
	есть

	Валюта

	SI
	Контракт на курс безналичного доллара США с котировками в рублях
	есть
	есть

	Ценные бумаги 

	GAZR
	Kонтракт на акции ОАО «Газпром» с поставкой с котировками в рублях
	есть
	есть

	SBER
	Контракт на обыкновенные акции ОАО «Сбербанк России» с поставкой с котировками в рублях
	есть
	есть

	RTKM
	Контракт на акции ОАО «Ростелеком» с поставкой с котировками в рублях
	есть
	есть

	LKOH
	Контракт на акции НК «ЛУКойл» с поставкой с котировками в рублях
	есть
	есть

	EERU
	Kонтракт на акции РАО «ЕЭС России» с поставкой с котировками в рублях
	есть
	есть

	GMKR
	Kонтракт на акции ГМК «Норильский никель» с поставкой с котировками в рублях
	есть
	есть


*Источник: [14]
Компания ЗАО «Финам» предлагает клиентам инвестировать в 4 различных ПИФа:

1)«Финам Низколиквидные акции» рассчитан на …
          2)«Финам Индекс ММВБ» вкладывает средства в ... 

          3)«Финам Облигационный» сберегает средства вкладчиков ... 

          4)«Финам Первый» ориентирован на тех, кто намерен ... 

Таблица 2.17
Основные показатели Инвестиционной компании ЗАО  «Финам» в млн 

руб.* 

	Показатели
	2003 г. 
	2004 г. 
	2005 г. 
	2006 г. 
	2007 г.

	Чистые активы 
	5 011 007 025
	6 345 232 001
	156
	221
	18 099

	Собственный капитал 
	4 585 318 995
	4 900 341 568
	1 256,90
	1 328,20
	2 400,40

	Совокупный оборот компании
	236 189 784
	324 125 458
	600 987
	990 474
	1 558 523

	Сумма биржевых оборотов ценных бумаг
	2 335 615
	4 426 285 332
	3 478 566
	2 513 24 262
	4 478 344

	Акции
	378 761 319
	456 698 901
	689 934 322
	2 173 460 102,21
	2 898 356 123,22

	Облигации
	1 091 633,20
	1 113 676,10
	1 222 787,60
	1 430 535,26
	2 215 654,70

	Паи
	600 676
	799 688
	113 690,80
	274 249,82
	300 354,92

	Объём брокерских операций 
	2 899 543 112
	3 428 677 431
	4 789 532 899
	2 173 597 946,97
	3 678 899 632

	Объём дилерских операций
	1 897 358,88
	2 665 763,19
	2 890 543,99
	3 800 707,45
	4 811 654,80

	Оброт на ММВБ
	89 965 135
	1 119 456,80
	1 332 654,90
	1 652 247,50
	1 990 321,30

	Оборот на РТС
	6 883
	9 788
	1 223,90
	1 478,50
	2 567,70

	Клиенты:
	20 156
	21 567
	22 878
	23 660
	23 700

	зарегистрированные
	5 401
	6 112
	7 654
	8 018
	9 284

	активные
	2 290
	2 899
	3 122
	3 507
	4 051


* Источник [14] 
3.Тенденции и перспективы развития инвестиционных компаний в Российской Федерации

В Российской Федерации насчитывается 258 инвестиционных компаний, которые занимаются разными видами деятельности. Ниже представлены рейтинги крупнейших  инвестиционных компаний в Российской Федерации,  также рейтинги крупнейших брокеров, объемы операций с ценными бумагами, брокерские операции, дилерские операции, объемы торгов инвестиционных компаний и общие обороты. 
   Таблица 3.18
Крупнейшие инвестиционные компании России *
	
	
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	№
	Наименование
	Суммарный оборот, млн долл.
	Вес компании %
	Суммарный оборот, млн долл.
	Вес компании %
	Суммарный оборот, млн долл. 
	Вес компании %

	1
	Брокеркредитсервис
	90 998
	12,47
	100 091
	13
	103 681
	14,76

	2
	Финам
	44 567
	7,89
	53 345
	8,32
	66 149
	9,41

	3
	Брокерский дом Открытие
	29 456,32
	5,78
	49 764,40
	6,31
	50 772,80
	7,23

	4
	Тройка Диалог
	39 676,12
	6,11
	40 654,70
	              5, 44
	45 644,80
	6,51

	5
	Алор
	35 899,13
	3,77
	37 767,33
	4,89
	38 722,20
	5,51

	
	….
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	
	Всего
	693 437
	100
	804 555
	100
	700 244
	100


*Источник: [18] 
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Таблица 3.19 

Оборот на ММВБ, млн долл.* 

	№
	Наименование
	   2004 г. 
	2005 г. 
	2006 г. 

	1
	Брокеркредитсервис
	100 324
	14,32%
	102 256
	13,84%
	103 660
	12,80%

	2
	Финам
	58 389,56
	8,33%
	60 366,49
	8,17%
	6 689,91
	8,16%

	3
	Брокерский дом Открытие
	46 567,14
	6,65%
	48 021,78
	6,50%
	5 026,95
	6,24%

	4
	Тройка Диалог
	34 762,68
	4,96%
	36 398,32
	4,93%
	3 893,76
	4,78%

	5
	Алор
	33 843,21
	4,83%
	35 720,23
	4,84%
	3 859,58
	4,77%

	6
	Атон
	30 110,62
	4,30%
	32 331,73
	4,38%
	3 414,86
	4,26%

	7
	Кит Финанс
	25 668
	3,66%
	27 331
	3,70%
	29 446
	3,64%

	8
	Альфа-Банк
	23 940,77
	3,42%
	26 903,55
	3,64%
	2 892,31
	3,52%

	9
	ВТБ 24
	23 732,43
	3,39%
	25 982,33
	3,52%
	2 727,52
	3,36%

	10
	Deutsche UFG
	19 428,12
	2,77%
	21 480,21
	2,91%
	22 764,24
	2,81%

	11
	УРВБ-Финансы
	19 322,18
	2,76%
	22 110,31
	2,99%
	2 471,35
	3,03%

	12
	Ренессанс Брокер
	13 628,11
	1,94%
	15 331,87
	2,08%
	1 673,26
	2,08%

	13
	Церих Кэпитал Менеджмент
	16 381,77
	2,34%
	17 222,63
	2,33%
	1 953,31
	2,45%

	14
	Уралсиб
	15 694,33
	2,24%
	16 733,24
	2,27%
	1 868,55
	2,26%

	15
	Ист Кэпитал
	13 987,77
	2,00%
	15 732,55
	2,13%
	7 211,22
	2,12%

	16
	Номос-Банк
	15 639,22
	2,23%
	16 563,31
	2,24%
	1 7 5,92
	2,10%

	17
	Газпромбанк
	6 928,28
	0,99%
	7 622,34
	1,03%
	9 731,35
	1,20%

	18
	Юртэйд.ру
	6 638,17
	0,95%
	7 563,18
	1,02%
	8 631,36
	1,07%

	19
	Лефко-Банк
	4 763,86
	0,68%
	4 876,47
	0,66%
	6 569,14
	0,81%

	20
	Промсвязьбанк
	4 856,34
	0,69%
	5 897,12
	0,80%
	6 053,96
	0,75%

	21
	Прочие компании
	18 652,42
	26,56%
	1 925,53
	26,02%
	2 253,21
	27,79%

	 
	Всего
	700 759
	100%
	738 660
	100%
	809 978
	100%


рпарпарар
*Источник: [18] 
Таблица 3.20

Оборот на РТС, млн долл.*  

Следует отметить, что тройка лидеров биржевой торговли контролирует чуть более 30% рынка, а 10 крупнейших инвестиционных компаний занимают около 62,8%, в то время как остальные 70 профессиональных участников разделяют 37,2% рынка биржевых операций на биржах ММВБ и РТС.
Компания ЗАО «Финам» с оптимизмом смотрит в будущее и не собирается останавливаться на достигнутом, а планирует в 2007 г. также расти темпами, превышающими средние темпы по рынку. Это подтверждается тем, что уже по итогам первого месяца 2007 г. суммарный оборот компании на ММВБ составил более 250 млрд руб., что явилось абсолютным на данный момент показателем в истории компании, а сама компания стала первой среди брокеров в России.    
В Российской Федерации инвестиционные компании оцениваются по различным показателям деятельности рейтинговыми компаниями. Так, по рейтинговой шкале названия выделяют семь групп надежности:…
ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Российской рынок ценных бумаг является на сегодняшний день одним из наиболее интенсивно работающих и перспективных секторов финансового рынка России в целом. Обусловлено это не только более чем 15-ти летней историей становления фондового рынка, но и активностью его основных участников. 
Рынок вырос и обрел устойчивость. Появилось много крупных инвестиционных компаний и банков, имеющих прекрасную репутацию, широкий круг клиентов. Несмотря на это ряд аналитиков считает большинство Российских активов по-прежнему недооцененными из-за политических рисков и возможности снижения цен на мировом рынке нефти и газа. Оправдана ли такая недооценка, покажет развитие событий в России и на мировых рынках. 
Работа с ценными бумагами – одна из наиболее динамичных и интересных отраслей современного бизнеса. Именно здесь можно наиболее полно реализовать свои возможности, раскрыть свой интеллектуальный потенциал. 

Совершенствование фондового рынка и переход инвесторов от краткосрочных спекулятивных операций к средне и долгосрочному инвестированию, наблюдаемый в течение последних лет, обусловили развитие подразделений компании, занимающихся анализом долгосрочных тенденций рынка, формированием на его основе инвестиционных портфелей в рамках доверительного управления, а также публикацией рекомендаций и консультированием клиентов, предпочитающих самостоятельную работу на рынке. 

Улучшение общеэкономической ситуации в регионах, движение регионального бизнеса в направлении финансовой прозрачности  будут способствовать укреплению рыночной ниши региональных инвестиционных компаний. 
Начните свой путь к успеху на фондовом рынке с общения с профессионалами. 
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