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Введение

Правительство Российской Федерации (далее — РФ) последовательно проводит политику, направленную на активизацию инвестиционной деятельности в стране. Эта политика исходит из того, что для оживления экономики необходим приток средств частных инвесторов, прежде всего корпоративного национального капитала, сумевшего адаптироваться к условиям рынка и способного обеспечить высокую отдачу от инвестируемых средств.

Состояние инвестиционной деятельности в настоящее время характеризуется сохраняющимися крайне ограниченными возможностями внутренних накоплений в стране. Частные инвесторы не могут в полной мере компенсировать недостаток капиталовложений для преодоления экономического спада. Повышение инвестиционной активности во многом зависит от результативности формируемой в настоящее время институциональной среды для инвестиционной деятельности, предполагающей внедрение эффективных форм организации инвестиционного процесса, в том числе создание инвестиционных банков и компаний.

Сегодня от эффективности инвестиционной политики зависят состояние производства, положение и уровень технической оснащенности основных фондов предприятий народного хозяйства, возможности структурной перестройки экономики, решение социальных и экологических проблем.

В связи с такой ситуацией выбранная тема становится особенно актуальной. Для успешного функционирования на современном рынке различные компании все чаще обращаются к профессиональным услугам инвестиционных организаций, таких как банки или инвестиционные компании.

Инвестиционные компании совершают широкий круг операций на рынке ценных бумаг, среди которых:

· привлечение финансовых ресурсов (андеррайтинг);

· услуги по реструктуризации бизнеса через слияния и поглощения; 

· брокерские услуги на рынке акций, долговых обязательств и производных финансовых инструментов; 

· услуги по управлению портфелем ценных бумаг; 

· депозитарно-кастодиальные услуги; 

· предоставление аналитических материалов и инвестиционных рекомендаций клиентам.

Целью дипломной работы служит изучение деятельности инвестиционных компаний как профессиональных участников рынка ценных бумаг. 
Достижением цели является решение таких задач, как:

· изучение теоретических и законодательных аспектов деятельности инвестиционных компаний на рынке ценных бумаг;

· анализ деятельности инвестиционных компаний;

· выявление проблем и разработка рекомендаций по совершенствованию деятельности инвестиционной компании на рынке ценных бумаг. 
Данные задачи определили структуру дипломной работы. Дипломная работа состоит из введения, трех глав, заключения и списка литературы. В первой главе были рассмотрены определения инвестиций, инвестиционных компаний, а также история развития последних. Особое внимание уделено законодательным основам деятельности инвестиционных компаний. Во второй главе проведен анализ деятельности инвестиционных компаний на рынке ценных бумаг в целом по РФ, а также проведен анализ деятельности ООО УК «Альфа-Капитал». В третьей главе определены основные проблемы и разработаны рекомендации по совершенствованию деятельности инвестиционной компании. 
Для написания работы использовались законодательные и нормативные правовые документы, отечественная и переводная учебная и научная литература, материалы статей периодических изданий и сети Интернет.  Труды и работы ученых в этой области позволили изучить и выявить все полезное с тем, чтобы использовать эти знания в работе.

1. Теоретические и законодательные основы деятельности  инвестиционных компаний 
1.1. Исторические и теоретические аспекты возникновения                                   инвестиционных компаний
Под инвестициями понимается совокупность затрат, реализуемых в форме целенаправленного вложения капитала на определенный срок в различные отрасли и сферы экономики, в объекты предпринимательской и других видов деятельности для получения прибыли (дохода) и достижения как индивидуальных целей инвесторов, так и положительного социального эффекта
. 

Средства, предназначенные для инвестирования, в своей подавляющей массе выступают в форме денежных средств. Кроме того, инвестиции могут осуществляться в натурально-вещественной (машины, оборудование, технологии, паи, интеллектуальные ценности) и смешанной формах.

Экономическая природа инвестиций состоит в опосредовании отношений, возникающих между участниками инвестиционного процесса по поводу формирования и использования инвестиционных ресурсов в целях расширения и совершенствования производства. Поэтому инвестиции как экономическая категория выполняют ряд важных функций, без которых невозможно развитие экономики. Они предопределяют рост экономики, повышают ее производственный потенциал.

На макроуровне инвестиции являются основой для осуществления политики расширенного воспроизводства, ускорения научно-технического прогресса, улучшения качества и обеспечения конкурентоспособности отечественной продукции, структурной перестройки экономики и сбалансированного развития всех ее отраслей, создания необходимой сырьевой базы промышленности, развития социальной сферы, решения проблем обороноспособности страны и ее безопасности, проблем безработицы, охраны окружающей среды и т. д.

Исключительно важную роль играют инвестиции на микроуровне. Они необходимы для обеспечения нормального функционирования предприятия, стабильного финансового состояния и максимизации прибыли хозяйствующего субъекта. Без инвестиций невозможно обеспечение конкурентоспособности выпускаемых товаров и оказываемых услуг, преодоление последствий морального и физического износа основных фондов, приобретение ценных бумаг и вложение средств в активы других предприятий, осуществление природоохранных мероприятий и т. д.

Инвестиции можно классифицировать по различным признакам.

1.2. Законодательные основы осуществления деятельности                                                              инвестиционных компаний на рынке ценных бумаг                                                                       Российской Федерации

Государственное регулирование инвестиционного процесса — это сис​тема мер законодательного, исполнительного и контролирующего характера, осу​ществляемых правомочными государственными учреждениями для сти​мули​рования инвестиционной активности и на этой основе экономического роста. Рыночный механизм предполагает свободу хозяйственного выбора и свободу хозяйственного действия в соответствии с целями и задачами хозяй​ствую​щего субъекта. Законодательное регулирование инвестиционного про​цесса призвано не отменять принципы и механизмы рыночного хозяйствова​ния и не заменять их директивным управлением, а, напротив, способствовать соз​данию благоприятных условий для активизации инвестиционной деятель​но​сти хозяйствующих субъектов на основе рыночного механизма. Принци​пами инвестиционной деятельности являются также невмешательство госу​дарст​венных органов РФ, субъектов Федерации и орга​нов му​ниципальных образований в законно осуществляемую инвестицион​ную дея​тельность; соблюдение прав и интересов граждан, юридических лиц, а также общества, государства и муниципальных образований при осуществ​лении инвестиционной деятельности.

На деятельность государства по регулированию инвестиционного про​цесса оказывают влияние состояние и уровень развития рыночного хозяй​ства, степень его ориентированности на решение социальных целей и задач. Но во всех случаях это регулирование представляет собой сложный процесс, включающий цели, субъекты, объекты и средства этого регулирования. 

2. Анализ деятельности инвестиционных 
компаний на рынке ценных бумаг в 
Российской Федерации
2.1. Тенденции развития инвестиционных компаний в 
Российской Федерации
Правительство РФ последовательно проводит политику, направленную на активизацию инвестиционной деятельности в стране. Такая политика исходит из того, что для оживления экономики необходим приток средств частных инвесторов, прежде всего, корпоративного национального капитала, сумевшего адаптироваться к условиям рынка и способного обеспечить высокую отдачу от инвестируемых средств.

Состояние инвестиционной деятельности в настоящее время характеризуется сохраняющимися крайне ограниченными возможностями внутренних накоплений в стране. Частные инвесторы не могут в полной мере компенсировать нехватку капиталовложений для преодоления экономического спада. Повышение инвестиционной активности во многом зависит от результативности формируемой в настоящее время институциональной среды для инвестиционной деятельности, предполагающей внедрение эффективных форм организации инвестиционного процесса, в том числе создание финансово промышленных групп, инвестиционных банков, ПИФов, лизинговых и инвестиционных компаний, а также дальнейшее развитие рынка корпоративных ценных бумаг
.

Размеры российской экономики позволяют в будущем занять более крупную рыночную нишу на мировых рынках как в части акций, так и в части долговых ценных бумаг.

Международные сопоставления могут приводить к главному выводу — конкурировать. Рассматривать все то, что мы делаем или не делаем для развития рынка, прежде всего, с точки зрения рыночной ниши российского рынка ценных бумаг, его способности привлекать внутренние и иностранные инвестиции в сравнении с другими рынками-конкурентами.

2.2. Анализ деятельности управляющей компании ООО «Альфа-Капитал» на рынке ценных бумаг
Более подробный анализ сделаем на примере ООО УК «Альфа-Капитал», которая находится по адресу г. Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1.
Генеральный директор: Хабаров Михаил Валентинович.

Телефон: (495) 797–31–52.

Альфа-Капитал была создана в 1996 году и является пионером рынка управления активами частных, институциональных и корпоративных инвесторов.

Клиентами Компании являются более 50 тысяч розничных пайщиков, около 100 высокосостоятельных индивидуальных клиентов, 30 пенсионных фондов, 30 страховых компаний, 3 государственных макрофонда (Фонд Агентства по страхованию вкладов, Фонд содействия реформированию ЖКХ, Фонд содействия защите прав акционеров и вкладчиков) и 2 фонда целевого капитала (эндаумента). Суммарный объем активов под управлением Альфа-Капитал составляет около 25 млрд руб.

Компания располагает одной из самых универсальных и развитых сетей продаж. Общее число точек продаж приближается к 400.  В команде Альфа-Капитал работают опытные и профессиональные российские и зарубежные специалисты, способные решать самые амбициозные задачи и обеспечивать высокие результаты и качество своей работы в интересах клиентов. Общая численность сотрудников превышает 200 человек. Компания располагает широкой линейкой инвестиционных продуктов, открывающей возможности для инвестиций в российские и международные рынки. Одним из конкурентных преимуществ Альфа-Капитал является высококачественный и уникальный комплекс клиентского сервиса, который удовлетворяет самым высоким стандартам и широким потребностям клиентов.
При анализе управляющих компаний по величине активов в управлении выяснилось, что на рынке Альфа-Капитал занимал 8 место в 2006 г., 11 место в 2007 г. и 15 место в 2008 г. (среди 81 компании).

3. Проблемы и перспективы развития инвестиционной компании
В цепочку взаимоотношений на фондовом рынке вовлекаются не только продавец (эмитент) и покупатель (инвестор) ценных бумаг, но и:

· банки, обслуживающие продавца и покупателя при выполнении обязательств по сделке и обеспечивающие денежные расчеты;

· депозитарии, обслуживающие контрагентов сделок, обеспечивающие перерегистрацию права собственности на ценные бумаги и выполняющие с ними операции, аналогичные тем, которые банки совершают с деньгами;

· реестродержатели, регистрирующие новых владельцев ценных бумаг, осуществляющие ведение реестра акционеров и обеспечивающие соблюдение их прав;

· брокеры и дилеры, выступающие сторонами сделки или поверенными ее участников;

· организаторы торговли, создающие условия, необходимые для заключения сделок.

Рассмотрим одно звено сложной связи продавца и покупателя в торговых операциях на фондовом рынке — участие брокеров в сделках купли-продажи ценных бумаг, которые играют немаловажную роль в этом механизме. Брокеры — это профессиональные торговые посредники, осуществляющие предпринимательскую деятельность, для которой характерна определенная специфика.

Институт рынка ценных бумаг, выполняющий посреднические функции, должен иметь четкую правовую регламентацию. Однако, как показывает российская практика, при создании нормативной базы для регулирования как рынка ценных бумаг в целом, так и брокерской деятельности в частности законодатель ориентировался на существующие модели в странах с развитыми фондовыми рынками. Но при перенесении опыта зарубежных стран не было учтено то, что нормы, принципы и практика применения законодательства других стран, регулирующего рынок ценных бумаг, не может в полной мере адекватно отразить современное состояние российской экономики.

Следующей проблемой, непосредственно для управляющих компаний, является формирование оптимальной структуры портфеля. Для начала рассмотрим определение портфеля, его виды, инвесторов и их ожидания.

Инвестиционным портфелем называют сфор​мированную в соответствии с инвестиционными целями инвестора совокупность объектов инвестирования, рассматриваемую как целостный объект управления. Основная задача портфельного инвестирования заключается в создании оптимальных условий инвестирования, обеспечивая при этом портфелю инвестиций такие инвестиционные характеристики, достичь которые невозможно при размещении средств в отдельно взятый объект
. 

При формировании инвестиционного портфеля инвестор нацелен на получение прибыли (дохода), действуя при этом в рамках приемлемого для него риска, т. е. он преследует определенные цели.
Финансовый рынок всегда находился, находится и будет находиться в зоне риска. Основной опасности подвержены компании, которые работают с частными клиентами и где существует возможность изъятия денег инвесторами в случае возникновения паники. К сожалению, к этой категории относятся практически все банки и УК различных уровней, которые распоряжаются деньгами ПИФов и осуществляют операции по индивидуальному доверительному управлению (далее — ИДУ). 
Заключение

Все больше людей приходят в инвестиционные компании, чтобы сохранить и приумножить свой личный капитал. А ведь еще несколько лет назад такие слова, как «инвестиции» или «инвестиционная кампания» ассоциировались исключительно с крупным бизнесом, доступным лишь немногим избранным.
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